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EDITO
Coup de froid sur l'économie !

Entre ete indien fin 2021 et printemps glacial en 2022, c’est un vent de tempéte
qui secoue l'economie et souffle le chaud et le froid sur les entreprises. Le
répit n'aura été que de courte durée. 'emballement de 'économie a la sortie
de la crise sanitaire a généré de l'inflation (difficultés d’approvisionnement et
de recrutement), tendance inflationniste exacerbée par le conflit entre la
Russie et 'Ukraine et ses conséquences sur les prix de l'énergie et de
certaines matieres premieres.

Dans un contexte économique actuel tres tendu, aucun signal positif ne
semble vouloir apparaitre, que ce soit localement dans le Puy-de-Dome, en
France ou a linternational. De nombreuses entreprises sont ou vont étre
fragilisees, avec pour certaines, de grands risques de défaillances a la clé, et
probablement des répercussions en chaine dans certaines filieres.

Les entreprises du Puy-de-Dome ne dérogent pas a ces difficultés et la
résilience ne dure qu'un temps. Cette crise énergétique, combinée a la crise
sociale qui s'annonce, pourrait étre la crise de trop. Mais de chaque crise peut
sortir du bon. La transition, subie comme une contrainte aujourd’hui, peut
étre une opportunité pour demain. Les enjeux sont immenses, notamment
pour préserver un tissu industriel capable de repondre aux objectifs
stratégiques de réeindustrialisation du territoire. Donnons aux entreprises la
possibilite d’évoluer dans un climat apaise et elles sauront surmonter cette
periode de gros temps.
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EN SYNTHESE :
BILAN DU PREMIER SEMESTRE 2022 ET PERSPECTIVES DU 2EME SEMESTRE 2022

L'économie du Puy-de-Dome n’échappe pas aux tendances nationales et mondiales.

40% des entreprises répondantes constatent une baisse d'activité sur le 1er semestre 2022 (+4
points par rapport a la précédente enquéte de conjoncture). Et méme si les effectifs restent
globalement stables, la part des entreprises annongant des effectifs en baisse progresse (+8
points par rapport aux chiffres de mars). Sous le coup de l'inflation et du renchérissement des
colits matieres, les marges s'effondrent et les trésoreries sont exsangues. Les investissements,
quant a eux, restent atones ralentissement de lactivite, manque de visibilité,
renchérissement des coiits et des taux d'intéréts ; les entreprises sont plus frileuses et une sur
quatre n'avait méme pas prévu d'investir au 1ler semestre 2022.

Les perspectives pour la fin d'année ne sont pas plus réjouissantes, avec quasiment tous les
indicateurs qui virent au rouge.

Prés d'1 entreprise sur 2 anticipe une baisse de son chiffre d'affaires ; l'activité a l'export
demeure incertaine, soumise aux tensions internationales et aux fluctuations du marché
des changes ; le marché de 'emploi reste sous tension, avec non seulement peu d’entreprises
(14%) prévoyant des hausses, mais aussi une légére progression de celles prévoyant des baisses
(+2 points par rapport a la derniére enquéte de mars). Enfin, les prévisions d'investissements ne
sont guére plus favorables (solde d'opinion négatif de -17 points entre les hausses et les
baisses envisagées par les chefs d'entreprises).

L'économie semble a nouveau dans une spirale infernale.

Entre la hausse générale des prix, en particulier celle de U'énergie et des matiéres premiéres, qui
impacte les marges des entreprises mais aussi le pouvoir d'achat des consommateurs, les
difficultés de recrutement, le contexte géopolitique international... au moment de faire le bilan,
les raisons affectant le moral des chefs d'entreprise sont nombreuses. Et de fait, une majorité
d'entre eux se montre pessimiste pour l'avenir (59%).

Encore une fois, l'économie est confrontée a de nouvelles difficultés et les prévisions se
retrouvent notamment plombées par les conséquences a venir de la crise énergétique.

En effet, 63% des entreprises répondantes ont déja enregistré une hausse de leur facture
énergétique depuis début 2022. Pour prés d'1 entreprise sur 5, leur facture d’énergie a connu
une augmentation supérieure ou égale a 50% depuis le début de l'année. De plus, 71% des
répondants vont devoir renouveler leur contrat énergétique d’ici fin 2023 (et 1/3 dans les 2
prochains mois).
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Les risques sont donc forts que les colits de production et les charges des entreprises
s’envolent dans les prochains mois, fragilisant encore plus des entreprises dont la situation est
déja tendue. Les risques de défaillances, et probablement en chaine, ne peuvent étre ignorés.

En effet, 25% des répondants envisagent de réduire leur activité, voire de larréter
complétement ou de délocaliser dans d’autres lieux plus propices.

C'est tout un systéme économique et des filiéres entiéres de sous-traitants, fournisseurs,
transporteurs/logisticiens qui risquent donc d’'étre déstabilisés et, au-dela, toute 'économie de
notre territoire si rien n'est fait pour accompagner d’urgence cette transition énergétique.

Des leviers d'actions doivent étre envisagés pour remédier a cette situation conjoncturelle et
accompagner durablement le développement de l'activité. Les entreprises en appellent a U'Etat,
pour recréer les conditions d'un développement serein et pas seulement sous perfusion
d’argent public.

Relancer le marché de U'emploi : d'aprés une enquéte de Péle Emploi, parmi les 24 900 projets
de recrutement dans le Puy-de-Déme, 63% sont jugés difficiles a réaliser par les employeurs. Il
s'agit dorénavant de trouver des solutions pour inverser cette tendance. Les entreprises
appellent de leurs veeux une refonte du systéme d'aide a 'emploi (allocation chémage, ...) pour
rendre le colt du travail plus compétitif. Couplé a un allegement des charges permettant de
proposer des salaires plus élevés, voire des conditions de travail plus attractives, ces mesures
pourraient permettre non seulement de réduire les difficultés de recrutement, mais aussi de
conserver ses salariés en limitant, notamment, la concurrence salariale entre entreprises.
Relancer l'investissement : les difficultés d’acces aux financements et les aspects financiers sont
également des problématiques pour les entreprises. Remboursement des emprunts (PGE en
particulier), les taux d’intérét élevés, ... grévent la capacité d’investissement des entreprises et
notamment pour investir dans des moyens de production ou des modes de fonctionnement
plus adaptés aux enjeux actuels.

Ainsi, il est urgent d’agir trés rapidement pour soutenir les entreprises et les aider a surmonter
ce choc énergétique a court terme. Mais il est tout aussi urgent de les accompagner sur le
moyen-long terme pour s'engager dans une transition énergétique et écologique durable qui
permettra a la fois de faire des économies et de répondre aux enjeux environnementaux actuels
et futurs.
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BILAN : L'ACTIVITE ET L'EMPLOI

Recul de l'activité économique dans le Puy-de-Dome

(Evolution du chiffre d'affaires - période évaluée : Ter semestre 2022 par rapport d la méme période de l'année précédente)
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¢ Une hausse de leur CA:35%
* Une baisse de leur CA: 40%
* Une stabilité de leur CA:26%

Stabilité des emplois dans les entreprises du Puy-de-Dome

(Evolution des effectifs - période évaluée : Ter semestre 2022 par rapport 4 la méme période de ['année précédente)

Réponses effectives : 212

Stable

En baisse
En hausse (22%)

(14%)

Part des entreprises indiquant :
¢ Une hausse des effectifs : 14%
* Une baisse des effectifs : 22%
» Une stabilité des effectifs : 60%

Globalement, l'activité et l'emploi se sont dégradés au 1er semestre, avec de fortes disparités sectorielles :

* Les commerces sont les plus affectés et 55% déclarent des chiffres d'affaires en baisse (+15 points /
moyenne des répondants).

¢ L'industrie s'en sort nettement mieux : seulement 8% des répondants ont déclaré des baisses de chiffre
d'affaires contre 60% qui ont noté une hausse.

= Les entreprises de construction se répartissent, quant a elles, équitablement entre baisse, hausse et
stabilité de leur chiffre d'affaires et sont les plus nombreuses a déclarer des baisses de leurs effectifs.

L'économie dans le Puy-de-Dome semble étre plus affectée qu'au niveau régional. En effet, selon l'enquéte
réalisée par la CCIR Auvergne-Rhone-Alpes sur l'activité des entreprises de la région, la majorité (46%) enregistre
des hausses de chiffres d'affaires et seulement 1/4 subit des baisses d'activité.

Pour les entreprises ayant vu leur chiffre d'affaires progresser, cette hausse est principalement liée a ['évolution
de leurs volumes de vente et non pas a celle de leurs prix de vente. Mais si cela est le cas dans le commerce et
les services, il n'en est pas de méme pour l'industrie dont le chiffre d'affaires a principalement progressé par
l'effet prix, et, dans une moindre mesure, pour le BTP qui a également répercuté les hausses de colts.
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BILAN : LES INVESTISSEMENTS

Les investissements restent atones dans le Puy-de-Dome

(Evolution des investissements - période évaluée : Ter semestre 2022 par rapport 4 la méme période de l'année précédente)
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Au cours du ler semestre 2022, la tendance reste a la baisse pour les investissements (solde d'opinions de -8 pts
entre les hausses et les baisses). Parmi les 75% d'entreprises qui envisageaient d'investir sur la période, 60% ne
l'ont pas fait ou seulement en partie. Le manque de trésorerie, le renchérissement de colits matiéres et des
crédits (hausse des taux d'intéréts), couplés aux incertitudes de la période et au manque de visibilité, pénalisent
fortement la reprise des investissements.

Les secteurs les plus investisseurs au 1er semestre 2022 :

¢ L'industrie (solde d'opinions +11 points)
¢ Les services (28% des répondants déclarent une hausse, soit 6 points de plus que la moyenne)

A l'inverse, les secteurs les moins investisseurs sont :

* Le commerce (solde d'opinions de - 25 points)
» La construction (solde d'opinions de - 20 points)

Motifs de non réalisation des investissements prévus

Incertitude et manque de

visibilité 23%

43%

Manque de trésorerie

Ralentissement d'activité 34%

Difficultés d'accés a des
13%
financements
Manque de temps - 1%
Réorientation des projets 10%

Autre 8%

Plus nécessaire 3%

Plusieurs réponses possibles
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BILAN : LA TRESORERIE

Une trésorerie dégradée pour les entreprises du Puy-de-Dome

(Evolution de la trésorerie - période évaluée : Ter semestre 2022 par rapport d la méme période de l'année précédente)

En hausse
(14%)
En haisse
(47%)
Stable
(38%)

Situation actuelle de la trésorerie

Trés difficile
(13%)
Satisfaisante
(53%)
Difficile
(35%)
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Sous le coup d'une insuffisance de chiffre d'affaires, de marges trop faibles, d'autant plus que les colts des
matiéres premiéres et de l'énergie s'envolent, les trésoreries des entreprises se retrouvent fortement impactées.

Les écarts de réponses sont assez marqués entre les secteurs d'activité :

* Les entreprises industrielles sont, de loin, les plus nombreuses a déclarer une situation satisfaisante

(82% des répondants).

¢ Les entreprises de la construction et du commerce sont a la peine (respectivement 42% et 41% en

situation de trésorerie difficile).

= (C'est également dans le commerce que l'on retrouve les situations les plus tendues (18% des répondants
annoncent une situation trés difficile, soit +5 points par rapport a la moyenne du Puy-de-Déme).

Principales difficultés rencontrées actuellement par les dirigeants

Insuffisance du chiffre d'affaires

Un probléme de marge

Une tendance a l'allongement
des délais de réglement des
clients

Un probléme de financement de
la croissance de l'activité

La nécessité d'augmenter vos
stocks

Des impayés des clients

59%

58%

32%

19%

15%

13%

Plusieurs réponses possibles
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PERSPECTIVES : LACTIVITE ET LEMPLOI

Ralentissement attendu de l'activité économique dans les prochains mois

(Evolution du chiffre d'affaires - période évaluée : 2éme semestre 2022 par rapport 4 la méme période de l'année précédente)

Réponses effectives : 215

Forte hausse -5%
Hausse modéree [ 1%
stabitite [ e

Baisse modérée 31%
Forte baisse 16%

Ne se prononce pas 5%

Des effectifs majoritairement stables

(Evolution des effectifs - période évaluée : 2éme semestre 2022 par rapport 4 la méme période de l'année précédente)

Ne se prononce pas
(6%)
En baisse
(14%)

En hausse
/ (14%)

(65%)
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Exportations : un contexte international instable et des situations d'entreprises contrastées

(Evolution du chiffre d'affaires export - période évaluée : 2éme semestre 2022 par rapport d la méme période de ['année

Stabilité
(41%)

Hausse modérée .
(13%)

Forte hausse —_
(6%) ‘ (16%)

précédente)

Forte baisse
(25%)

Ne se prononce
pas

Concernant l'activité au 2éme semestre 2022 :

Part des entreprises envisageant :

¢ Une hausse de leur CA: 24%
* Une baisse de leur CA: 47%
* Une stabilité de leur CA : 24%

Des perspectives plus que mitigées sont a noter : tous les secteurs
prévoient davantage de baisses d'activité que de hausses.

Concernant les effectifs pour le 2éme semestre 2022 :

Part des entreprises envisageant :

* Une hausse des effectifs : 14%
* Une baisse des effectifs : 14%
= Une stabilité des effectifs : 65%

Les entreprises de la construction et de l'industrie sont plus
nombreuses a prévoir des embauches que la moyenne des
entreprises du Puy-de-Dome (hausses mentionnées
respectivement par 31% et 25% des répondants, contre 12% en
moyenne). Reste a savoir si ces souhaits pourront se concrétiser
au regard des difficultés de recrutement actuelles.

Concernant les exportations au 2éme semestre 2022 :

Part des entreprises envisageant :

* Une hausse du CA export: 19%
¢ Une baisse du CA export : 25%
¢ Une stahilité du CA export : 41%

Le manque de visibilité reste élevé (16% des répondants ne se
prononcent pas quant aux évolutions de leurs exportations), et
les tensions internationales, avec leurs conséquences multiples
(difficultés d'approvisionnement, renchérissement de l'énergie,
inflation, taux de change défavorable, ...) ne contribuent pas a
créer un environnement propice a l'export, notamment des PME.
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PERSPECTIVES : LES INVESTISSEMENTS ET LA TRESORERIE

Des décisions d'investissements dépendantes de l'évolution de la situation conjoncturelle, dans un
contexte trés incertain

(Evolution des investissements - période évaluée : 2éme semestre 2022 par rapport 4 la méme période de l'année précédente) (Verbatim des réponses par nombre de citations)

Prévisions d'investissements : des avis plus nuancés

Ne se prononce . .
En hausse Investissement

pas (17%)
(10%) évolution carnet ... commande
client < sl ttez  €nergie
~visibilite S nouveau
En baisse financement baisse - . COu‘:charge
(34%) reprise ... activitétresorerle @ venir

“\. Stable incertitude affaire . e - avenirannee
(39%) stabilité activite .
chiffre : besoin
augmentation
conjoncture
Une situation tendue pour la trésorerie a prévoir
(Evolution de la trésorerie - période évaluée : 2éme semestre 2022 par rapport d la méme période de 'année précédente) Concernant les investissements au 2éme semestre 2022 :

La reprise de l'investissement ne semhle pas encore s'annoncer d'ici la fin de l'année.

) Si la stabilité des investissements devrait rester la norme dans 39% des entreprises, plus d'1 entreprise sur 3 envisage de
En baisse e réduire ses investissements (35% des répondants). Ce repli des investissements devrait se ressentir quel que soit le secteur
d'activité, mais de maniére encore plus prégnante dans le commerce (solde d'opinions de -32 points).

Stable 37% Trésorerie, visibilité, activité, énergie,... tant que le contexte économique connaitra de telles turbulences, il sera difficile
pour les entreprises de se projeter et d'entreprendre les investissements nécessaires. La prudence reste de rigueur : 10%

En hausse 17% des entreprises ne se prononcent pas sur le semestre en cours.

Concernant la trésorerie au 2éme semestre 2022 :

Ne se prononce pas 3% = Une aggravation de la situation est attendue dans 43% des entreprises, tous secteurs confondus.
* Plus optimistes, les entreprises des services et de l'industrie sont les plus nombreuses a anticiper une
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%  45% 50% embellie (respectivement 23% et 22% anticipent des hausses versus 17% en moyenne).
Pourcentage ¢ Dans la construction, une entreprise sur deux mise plutét sur le maintien de la situation.
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CONTEXTE ECONOMIQUE ACTUEL

Des chefs d'entreprises largement pessimistes pour cette fin d'année (60%), avec aucun signal

'z . . . . - .
positif dans le contexte économique actuel, que ce soit en interne en France ou a l'international. L'état d'esprit des chefs d'entreprises a l'image de la crise

Les raisons affectant le moral des chefs d'entreprises sont nombreuses et sont dues notamment : (0 trés inquiet - 10 trés optimiste)

» ala hausse générale des prix et surtout a celle de l'énergie mais aussi des matiéres premiéres et des

. Réponses effectives : 210 Moyenne : 3,7
matériaux,

= au conflit en Ukraine,

» aux difficultés de recrutement, 20%

» al'accessibilité aux emprunts devenue compliquée suite a la hausse des taux d'intérét,

* au manque de visibilité sur l'avenir. . 14%
La question de l'énergie inquiéte grandement les chefs d'entreprises, qui, en plus d'étre dans un contexte de ?gn 10% 10% 10%
forte inflation et de haisse de pouvoir d'achat des consommateurs, voient les prix du gaz et de 'électricité g 10% ; 8%
s'envoler. Pour certaines entreprises, les impacts de cette crise seront irremédiahles. 25% envisagent déja de 3 %
réduire voire arréter leur activité ou de délocaliser leur production. Plus d'1 sur 3 prévoit de mettre en place un & 4%
plan global d'économies d'énergies, un chiffre bien faible au regard des enjeux.

Q, 0,

Les 22% d'entreprises qui se disent plus optimistes appartiennent, pour 'essentiel, aux secteurs de l'industrie, 0% 0% 0%
de la construction et des services. 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FOCUS : crise énergétique ) .. . . , . - \e .
Actions envisagées pour pallier aux conséquences de ['augmentation du coiit de I'énergie

35%

Un plan global d’économies d'énergies

Pas d'action particuliére 34%

Réduire / ralentir les volumes d'activite | 15%
Des investissements permettant de l'autoproduction énergétique _ 13%
Revoir les conditions d’achat (ex : type de contrat, durée d’engagement...) _ 12%

Un changement de fournisseur | 10%
L'arrét de toute ou partie de l'activité 8%
Mobiliser des aides financiéres spécifiques 3%
Des délocalisations d'activité 2%

0% 2% 4% 6% 8% 10%  12% 14%  16%  18%  20%  22%  24%  26% 28% 30% 32% 34%  36% 38%

Pourcentage Plusieurs réponses possibles
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Les freins au développement des entreprises

Hausse des prix de
matiéres premiéres,
fournitures

Difficultés de recrutement

Hausse des prix de
'énergie

Manque de vigueur de
lactivité

Difficultés
d'approvisionnement

Hausse des salaires

Rentabilité insuffisante

Complexité [ instabilité
réglementaire

Insuffisance de fonds
propres

Difficultés d'accés aux
financements bancaires

2%

59%

52%

38%

36%

35%

24%

17%

12%

9%

DEVELOPPEMENT DES ENTREPRISES

Les leviers au développement de l'activité

Diversification de l'activité

Conquéte de nouveaux
marchés en France

Innovation des produits /
services

Modernisation de
l'entreprise

Dynamisme de la demande

Nouvelles compétences par
recrutement / formation

Croissance externe

Conquéte de nouveaux
marchés a l'international

Plusieurs réponses possibles

Les mesures a mettre en place pour accompagner les entreprises

activité activité économique
effort
commergant marche

apprentissage état L antrenric nvestissement
emploi entreprise

réglementation travail :rscncarm rant . aid e c;j;sg whaJSSe
développement  2ide financiére energle p out SOULIEN

assouplissement  salaire financier

administratif impit
icité ite

accompagnement

matiére premiére ;. activite e
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simplification

abaissement
subvention

remboursement industrie

embauche financement

bouclier
re

infrastructure

aide a la recherche

8%

12%

16%

Des spécificités sont a noter par secteur :
Concernant les freins:

= Toutes les entreprises, tous secteurs confondus,
déclarent que la hausse des prix des matiéres
premiéres constitue le premier frein a leur
développement. Toutefois, l'industrie et le BTP sont
les plus touchés par ces hausses (respectivement

38%
88% et 90% des entreprises de ces secteurs ont
mentionné cette raison, contre 72% en moyenne).
389% » Prés de 60% des commercants sont affectés par un

manque de vigueur de l'activité, soit 20 points de
plus que la moyenne des répondants.

3

5
R

Seulement 4% des entreprises indiquent ne pas
avoir de frein a leur développement.
Concernant les leviers :
26%
= Lindustrie compte en priorité sur les potentiels de
nouveaux marchés en France pour se développer (a
63%).
 Le secteur de la construction, quant a lui, s'appuiera
en particulier sur la diversification de son activité,
selon 72% des répondants, soit 25 points de plus que
la moyenne.
* Les entreprises du commerces misent, elles, autant
sur l'innovation de leurs produits et services que sur
la diversification de leur activité.

Les mesures prioritaires attendues par les entreprises :

Soutien lié a la hausse des prix de 'énergie et des matiéres premiéres pour garantir le pouvoir
d'achat des consommateurs, les marges des entreprises et leur permettre d'investir dans la
rénovation énergétique.

Allégement des charges pour favoriser l'investissement et pallier aux difficultés de recrutement en
augmentant les salaires.

Simplification des démarches administratives.

Gestion du réglement du PGE : certaines entreprises craignent de ne pas pouvoir rembourser a
temps leur prét garanti par 'Etat.

Réglement des problématiques liées aux difficultés d'accés aux crédits.
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PROFIL DES ENTREPRISES REPONDANTES

Répartition par secteur d'activité : Répartition selon la commune d'implantation :
29%
21%
19%
16%
12%
4%
Commerce de Industrie Construction / Hébergement / Négoce / Autres services
détail (vente de BTP Restauration / Commerce de (services aux

produits en Débit de gros entreprises, aux

magasin, boissons particuliers, aux )

marché, e- personnes,
commerce) transport / o

logistique)
Répartition par tranche d'effectifs :
Moins de 10 salariés 51%
. .. 0% 10% 20% 30%
20 a 49 salaries 19%
METHODOLOGIE
50 & 249 salariés . 5% Enquéte administrée par mail du 19 septembre au 11 octobre 2022 auprés des entreprises du Puy-de-Ddme (champs
ressortissants CCl) ayant plus de 5 salariés, tous secteurs d'activité confondus.
250 salariés et plus . 3% 218 répondants (taux de réponse : 9%)
Les résultats sont exprimés en % des réponses a chaque question.

Barométre de conjoncture | Octobre 2022 - Page 11 @ CELRMONT MaveRone méTeopoLE



C) ¢ PUY-DE-DOME )
CLERMONT AUVERGNE METROPOLE

Service Appui aux territoires
etudes@puy-de-dome.cci.fr
T. 04 73 43 43 43

148 boulevard Lavoisier
63000 Clermont-Ferrand
www.puy-de-dome.cci.fr

L lin}ivjo!



